Exportations horlogeres suisses

La croissance se poursuit
en janvier

Philippe Pegoraro

Les exportations horlogéres suisses ont
débuté I'année sur le méme rythme qu’au
dernier trimestre 2022. En janvier, elles se
sont inscrites en hausse de 8,6% et se sont
établies a 1,9 milliard de francs.

Les montres en métaux précieux (+13,1%)
ont continué d’étre l'objet d'une forte
demande. Elles ont généré a elles seules
pres de la moitié de la croissance en janvier,
bien qu’elles ne comptent que pour 3% des
volumes totaux. De son coté, la catégorie
Autres matieres a enregistré une progres-
sion particulierement soutenue, avec un
nombre de pieces en hausse de 49,5% et
un doublement de sa valeur.

Reflétant notamment la forte dynamique de
la catégorie Autres matiéres, les montres de
moins de 200 francs (prix export) ont affi-
ché une croissance marquée, aussi bien en
nombre de piéces (+12,2%) qu’en valeur
(+27,6%). Le segment 200-500 francs
(-14,2% en valeur) a connu un recul impor-
tant, en dépit d'un effet de base trés favorable.
Les garde-temps entre 500 et 3’000 francs
ont également perdu du terrain (-4,7%),
mais dans une moindre mesure. Au-dessus
de 3’000 francs, les exportations horlogeres
ont vu leur progression se maintenir a haut
niveau (+12,6%).

La plupart des marchés ont enregistré
une forte hausse en janvier, alors que
quelques débouchés se sont situés en
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retrait pour différentes raisons. Les Etats-
Unis (+26,3%) ont bouclé leur 24¢ mois
consécutif de croissance a deux chiffres.
La Chine (-17,3%), encore en transition
apres la levée des restrictions sanitaires,
est restée en zone négative, alors que
Hong Kong (+10,3%) semble en avoir res-
senti les premiers effets concrets. Le Japon
(-0,8%) a presque égalé le résultat atteint
douze mois auparavant. Les autres marchés
d'Asie ont progressé de 8,3% en moyenne.
En Europe (+12,0%), le Royaume-Uni
(+5,2%) a affiché une augmentation plus
modérée, sans que la tendance trés posi-
tive suivie depuis I'été passé en soit signi-
ficativement affectée. Les autres marchés
européens se sont inscrits en hausse de
13,8% en moyenne.o
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Swiss watch exports began the year at the same
pace as in the last quarter of 2022, increasing
by 8.6% in January, to 1.9 billion francs.
Watches made from precious metals (+13.1%)
continued to attract strong demand. They
alone generated almost half the growth in
January, although they only account for 3%
of total volumes. At the same time, the Other
materials category performed particularly
strongly, with a 49.5% increase in the num-
ber of items and a doubling in value.
Reflecting the strong momentum in the
Other materials category, in particular,
watches priced at less than 200 francs
(export price) produced significant growth,
both by the number of items (+12.2%) and
by value (+27.6%). The 200-500 francs
segment (-14.2% by value) saw a marked
decline, despite a very favourable base
effect. Watches priced between 500 and
3,000 francs also lost ground (-4.7%), but
to a lesser extent. Above the 3,000 francs
mark, watch exports continued to grow
strongly (+12.6%).

Most markets registered a strong increase
in January, while others fell back for vari-
ous reasons. The United States (+26.3%)
posted its 24" consecutive month of

double-digit growth. China (-17.3%), which
is still in a transitional phase following
the lifting of health restrictions, remained
in negative territory, while Hong Kong
(+10.3%) appears to have felt the first tan-
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'apparent ralentissement de la croissance
observé au quatrieme trimestre 2022 ne
correspond pas a un affaiblissement de
la demande de montres suisses dans le
monde. Il s’explique avant tout par le recul
du marché chinois, encore sous le coup de
restrictions sanitaires trés pénalisantes pour
la marche des affaires. Dans une moindre
mesure, un effet de base défavorable d0 a la
forte reprise douze mois auparavant tempére
aussi un peu le rythme affiché durant I'été.
Ces éléments n'ont toutefois pas empéché
les trois derniers mois de I'année de s'ins-
crire en hausse marquée et d’atteindre un
niveau record pour les exportations horlo-
geres suisses.

Le tassement s'est révélé plus perceptible
en termes de sell out au cours du dernier tri-
mestre, laissant supposer une augmentation
provisoire des stocks et, probablement une
normalisation progressive de I'évolution des
ventes sur certains marchés. Si elle est appe-
lée a se déplacer vers d'autres débouchés,
la dynamique reste néanmoins trés positive
dans I'ensemble pour la branche.

Le bilan annuel fait état d’un résultat net-
tement supérieur au précédent sommet de
2021. Les montres ont globalement béné-
ficié de la forte demande pour les produits
de luxe et de I'accroissement de la for-
tune mondiale. L'entrée de gamme Swiss
made a également eu un franc succes et
a bouclé I'année sur un résultat positif. Le
contexte économique défavorable n'a que
peu influencé la marche des affaires, alors
que les conditions sanitaires ont eu un
impact plus direct, en particulier en Chine.
La situation géopolitique en Russie a éga-
lement eu des conséquences limitées, de
l'ordre de 1% sur le résultat annuel.

gible effects. Japan (-0.8%) almost equalled
the result it achieved 12 months previously.
Other markets in Asia grew by 8.3% on
average. In Europe (+12.0%), the United
Kingdom (+5.2%) achieved a more moder-
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Du coté de la production, les entreprises
horlogeres ont da faire face a des pénuries
de matiéres premiéres, a une augmentation
des codts et a un allongement des délais.
Le mangue de main-d'ceuvre a parfois aussi
constitué un frein. La branche a néanmoins
continué d’investir, d'innover et de créer de
nombreux emplois. Les marques ont sans
cesse cherché a satisfaire une clientele répar-
tie a présent sur cing générations répondant a
des modes de consommation différents. Dans
cette optique, les projets liés a la digitalisation
se sont poursuivis, avec plusieurs incursions
dans I'univers du Web3 notamment.

Dans un contexte toujours incertain, les pers-
pectives de I'horlogerie suisse restent bien
orientées. Des fondamentaux solides et une
demande toujours soutenue devraient étre
synonymes de croissance en 2023. La base
de comparaison élevée et le niveau de risque
impliqueront un taux de progression plus
faible qu’en 2022, mais encore significatif.
En particulier, la levée des restrictions sani-
taires en Chine, dont les effets se sont déja
concrétisés par un excellent début d’'année
sur ce marché, cristallise toutes les attentes de
développement des ventes de produits de luxe
sans entrave et de reprise du tourisme chinois
a l'international. Ces relais de croissance
restent cependant conditionnés a la maitrise
de la pandémie dans I'Empire du Milieu et au
retour de la confiance des consommateurs.
Les ventes pourraient toutefois étre freinées
par des contraintes liées a la production. La
plupart des fabricants et des fournisseurs
font déja face a des problémes d'approvi-
sionnement en matiéres premiéres et en
biens d'investissement. De plus, le manque
de main-d’'ceuvre ne devrait pas trouver de
solution rapide et continuer de ralentir le
développement de la production. De nom-
breux défis et des risques parfois non quanti-
fiables attendent encore la branche en 2023,
mais les prévisions s'averent positives, avec
toute la prudence d'usage.

ate increase but with no significant impact
on the very positive trend it has followed
since last summer. Other European markets
increased by 13.8% on average.o
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Destinée aux membres de la FH abon-
nés a la publication trimestrielle Ten-
dances, cette newsletter informe chaque
semaine de maniére concise sur l'actua-
lité des principaux themes observés
pour déterminer I'évolution du mar-
ché. Ces themes sont, entre autres,
I’environnement économique et poli-
tique, le secteur du luxe, le sell out,
le travel retail, 'essor des ventes en
ligne ou le développement du marché
pre-owned. Si ces informations vous
intéressent, abonnez-vous en écrivant
a newsletter-tc@fhs.swiss.

Tendances 1/2023 a été publié le 23 février
dernier et reprend en détail I'évolution du
marché horloger. L'analyse porte sur les
résultats du quatriéme trimestre, dresse le
bilan 2022 et esquisse les perspectives a
moyen terme. Le document est disponible en
version imprimée ou sur I'Extranet de la FH.
N’hésitez pas a en parler a vos collegues qui
pourraient également étre intéressés par ce
contenu. Recevez Tendances par e-mail des
sa publication ou demandez un exemplaire
papier en écrivant a ses@fhs.swiss.o

Philippe Pegoraro

The apparent slowdown in growth observed
in the fourth quarter of 2022 does not cor-
respond to a weakening in demand for
Swiss watches worldwide. It can notably »
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retrait pour différentes raisons. Les Etats-
Unis (+26,3%) ont bouclé leur 24& mois
consécutif de croissance a deux chiffres.
La Chine (-17,3%), encore en transition
apres la levée des restrictions sanitaires,
est restée en zone négative, alors que
Hong Kong (+10,3%) semble en avoir res-
senti les premiers effets concrets. Le Japon
(-0,8%) a presque égalé le résultat atteint
douze mois auparavant. Les autres marchés
d’Asie ont progressé de 8,3% en moyenne.
En Europe (+12,0%), le Royaume-Uni
(+5,2%) a affiché une augmentation plus
modérée, sans que la tendance trés posi-
tive suivie depuis I'été passé en soit signi-
ficativement affectée. Les autres marchés
européens se sont inscrits en hausse de
13,8% en moyenne.o
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Swiss watch exports began the year at the same
pace as in the last quarter of 2022, increasing
by 8.6% in January, to 1.9 billion francs.
Watches made from precious metals (+13.1%)
continued to attract strong demand. They
alone generated almost half the growth in
January, although they only account for 3%
of total volumes. At the same time, the Other
materials category performed particularly
strongly, with a 49.5% increase in the num-
ber of items and a doubling in value.
Reflecting the strong momentum in the
Other materials category, in particular,
watches priced at less than 200 francs
(export price) produced significant growth,
both by the number of items (+12.2%) and
by value (+27.6%). The 200-500 francs
segment (-14.2% by value) saw a marked
decline, despite a very favourable base
effect. Watches priced between 500 and
3,000 francs also lost ground (-4.7%), but
to a lesser extent. Above the 3,000 francs
mark, watch exports continued to grow
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